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2CRSi signe un excellent semestre et garde le cap sur
ses partenariats stratéegiques

Le fabricant de serveurs a atteint son pic en Bourse mardi dernier. Et pour cause : la
société a enregistré un chiffre d'affaires record sur son premier semestre, et déemontré
ses ambitions internationales par le biais de ses partenariats stratégiques avec des

acteurs de l'ensemble de la chaine de valeur.
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2CRSi enregistre un chiffre d'affaires record de 198 millions d'euros au premier semestre, marquant une hausse de 850%
par rapport a ['année précédente. (Photo Getty Images)

Par Valentin Pelouzet
Publié le 18 févr. 2026 a 08:00

i Votre abonnement vous permet d’accéder a cet article

La déferlante de l'intelligence artificielle profite aussi a certaines entreprises tricolores.
2CRSi a fait état fin janvier d'un impressionnant chiffre d'affaires de 198 millions d'euros
au titre du premier semestre de son exercice décalé 2025-2026. Soit une hausse
stupéfiante de 850% par rapport a I'année précédente !

Bien qu'attendue en forte hausse, la performance financiere de la société sur le semestre
a allegrement dépassé les prévisions des analystes de Portzamparc, qui tablaient sur 153
millions d'euros de ventes. Le groupe profite de cette croissance pour alimenter sa

trésorerie disponible a hauteur de 9 millions d'euros.

Les ventes record du fabricant de serveurs strasbourgeois sont principalement portées
par la demande soutenue sur le marché du calcul haute performance (HPC), porté par
l'essor de l'lA. Les effets des investissements mondiaux dans le domaine sont tangibles :
« Depuis deux ans, quel que soit le maillon de la chaine de valeur que l'on regarde, les
[investissements] réalisés sont au-dessus des prévisions. Les prévisions pour cette année
ont aussi été revues a la hausse de maniéere assez brutale », rappelait lundi Aurélien
Duthoit, analyste spécialisé dans le secteur des technologies de l'information chez

Coface.

2CRSi a également su profiter de cette dynamique porteuse pour élargir son portefeuille
de clients : auparavant concentrée en Amérique du Nord, la clientele de la société s'étend

maintenant vers le Moyen-Orient, I'Asie mais aussi |'Europe.

Pérenniser ce nouvel élan

Le groupe cherche maintenant a pérenniser cet élan par le biais de partenariats
stratégiques. Il reste notamment mobilisé au sein du consortium AETHER, projet
européen réunissant de nombreux acteurs de la tech en vue du développement d'une ou
plusieurs « méga-usines » pour l'intelligence artificielle, dans le cadre de l'appel a

manifestation d'intérét émis par la Commission européenne.
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Par ailleurs, rappelle Portzamparc, les 20 milliards d'euros de financement européen
annoncés pour soutenir ces méga-usines devraient « quoi qu'il arrive fortement soutenir
la demande de serveurs sur le continent », ce qui ne pourrait que bénéficier a 2CRSi, qui
travaille également a renforcer son développement sur le continent asiatique. La société
a ainsi communiqué sur les avancées de son partenariat stratégique avec le fournisseur
Valeo. Leur projet, aux ambitions mondiales mais pour l'instant focalisé sur l'Inde, vise
pour rappel a proposer une solution de refroidissement pour de petits centres de
données installés au pied d'antennes-relais et résistants aux conditions extrémes

(température, mousson, etc.). 2CRSi vise un démarrage de la production pour

fin 2026, le partenariat pourrait donc commencer a contribuer a son chiffre d'affaires sur

l'année en cours.

A noter que la croissance exponentielle de la société |'a poussée a rehausser ses
prévisions pour l'ensemble de l'exercice, sans pour autant qu'elle en précise la mesure.
Portzamparc table, de son c6té, sur un chiffre d'affaires ambitieux de 594,7 millions

d'euros pour 2026, pour une marge nette de 5,8%.

LIRE AUSSI :

« 2CRSi chute lors des résultats annuels mais de nouvelles commandes sont prévues dans l'IA

« VIDEO - Bourse : Comment l'économiste Schumpeter gérerait votre PEA ?
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Comme nous l'avions anticipé, la dynamique porteuse de l'intelligence artificielle
s'est largement matérialisée dans les ventes. Les partenariats stratégiques de la
société devraient lui permettre de s'imposer comme un acteur francais important
dans le domaine. Le cours du titre a dépassé notre objectif, que nous relevons a 21

euros.

Objectif : 21,00 €
Cours au moment du conseil : 16,90 €
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